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Examinamos as demondragdes financeiras do Indituto Ethos de Empresss e
Responsabilidade Social. ("Indtituto™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2010 e as respectivas demonstraces do superdvit, das mutagdes do patrimdnio
social e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assm como o resumo das
principai s préti cas contabel se demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobr e as demonstragdes financeiras

A Administracdo do Instituto é responsavel pea eaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que €la determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditor esindependentes

Nossa responsabilidadeé a de expressar uma opini&o sobre essas demonstragoes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas hormas requerem 0 cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria sgja plangjada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstractesfinanceirasestéo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentossel ecionadospara obtencéo de evidénciaa
respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas demonstracbes financeiras. Os
procedimentos sel ecionadosdependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorcdo relevante nas demonstrages financeiras, independentemente se causada por fiaude
ou erro. Nessa avaiagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras do Ingtituto para plangjar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunsténcias, mas ndo para fins de
expressar uma opini&o sobre a eficacia desses controles internos do Instituto. Uma auditoria
inclui, também, a avaliago da adequacéo das préticas contdbels utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas peda administracdo, bem como a avaiacdo da apresentacdo das
demonstrages financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamosque a evidénciade auditoriaobtida é suficiente e gpropriada parafundamentar nossa
opini&o.

Base para opinido com ressalva sobr e as demonstr agdesfinanceiras

O Ingtituto dedica parte de sua estrutura administrativae financeiraa prestacdo de servicos a sua
entidade relacionada, para que desenvolva suas atividades operacionais. Entretanto,
nenhuma parcela de receita relacionada a essa operacéo vem sendo atribuida e repassada ao
Instituto Ethos de Empresas e ResponsabilidadeSocid. O Ingtituto néo mensurou 0 montante que
seria devido pela sua entidade relacionada em relacdo a contraprestacao dos servicos e,
consequentemente, ndo foi possivel satisfazermo-nossobre os efeitos acumulados desse assunto
nas demonstragdesfinanceirasdo Instituto para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Opini&o com ressalva sobreas demonstr agbes financeir as

Em nossa opini&o, exceto quanto a ndo mensuragéo € registro contabil do assunto mencionado no
parégrafo Base para opini&o com ressalva sobre as demonstragesfinanceiras, as demonstractes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posi ¢80 patrimonial e financeirado Instituto Ethos de Empresase ResponsabilidadeSocial em 31
de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacdese os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nagueladata, de acordo com as praticas contabeisadotadas no Brasil.
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